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Kryesore:
N tremujorin e paré 2025:

¢ Deficiti i llogarisé korrente
vlerésohet né treth 212
milioné euro, i ngushtuar né
terma vijetoré;

¢ Llogaria e shérbimeve
vlerésohet né njé balancé
pozitive prej rreth 696 mil-
ioné euro, me rritje né ter-
ma vjetoré;

¢ Investimet e huaja direkte u
vlerésuan né 362 milioné
euro, né rritje vjetore me

2%;

e Té ardhurat né formén e
prutjeve valutore nga emi-
grantét shénuan 251 mil-
ioné euro;

¢ Stoku i rezervés valutore né
fund té periudhés
vlerésohet i mjaftueshém
pér mbulimin e 7.5 muaj
importe né mallra dhe
shérbime.
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BILLANCI I PAGESAVE!

Né tremujorin e paré té vitit 2025, bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi pozitiv, né
rritje té mjeteve té rezervés valutore, rreth 576 milioné euro.

Deficiti i llogarisé korrente shénon 212 milioné euro, i ngushtuar né terma vjetoré me
rreth 145 milioné euro (ose 41%), né sfondin e pérmirésimit t€ bilancit tregtar né malira
e shérbime.

Zgjerimi i eksportit né “produkte minerale” dhe rénia e konsiderueshme e importit né
“mjetet e transportit” diktuan ecuriné pozitive té deficitit tregtar né mallra. Né té njéjtén
kohé, suficiti tregtar né shérbime u zgjerua ndjeshém né kategorité shérbime udhétimi,
shérbime té tjera biznesi dhe né té ardhurat neto nga shérbime pér pérpunim té inputeve
fizike. Té ardhurat nga emigrantét kané qené pércaktuesit e flukseve hyrése té té
ardhurave dytésore. Ndérkohé, té ardhurat parésore kané njohur zgjerim si né flukse
hyrése né formén e té ardhurave nga puna, ashtu edhe né ato dalése né formén e
kthimit nga investimet.

Llogaria kapitale u mbyll me njé fluks neto negativ prej 34 milioné euro, kundrejt atij prej
75 milioné euro, né té njéjtén periudhé né vitin e kaluar. Tremujori ka evidentuar zgjerim
té flukseve hyrése drejt sektorit privat.

Shkalla e ekspozimit2 t&€ ekonomisé shqiptare vierésohet né -246 milioné euro kundrejt
nivelit prej -432 milioné euro, né té njéjtén periudhé né vitin e kaluar.

Flukset hyrése né llogariné kapitale dhe financiare (pérfshiré mjetet e rezervés) shénojné
293 milioné euro dhe mundésojné plotésisht mbulimin e deficitit korrent.

Né njé total prej rreth 903 milioné euro (pa pérfshiré mjetet e rezervés) flukset neto-
hyrése né llogariné financiare, reflektojné zgjerimin e detyrimeve neto né formén e inves-
timeve té portofolit (558 milioné euro), - né vijim té emetimit t€ Eurobondit t€ Qeverisé sé
Pérgjithshme (né vlieré emérore prej 650 milioné euro), investimeve direkte (295 milioné
euro) dhe investimeve té tjera (50 milioné euro).

Rezerva valutore, né fund té marsit 2025, shénon 6,824 milioné euro, mjaftueshém pér
mbulimin e 7.5 muaj importe mesatare vjetore né mallra dhe shérbime dhe rreth 531%
té borxhit té€ jashtém afatshkurtér.
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Grafik 1. Llogaria korrente dhe flukset financiare neto (shuma rréshkitése e katér tremujoréve).
Shénim: Flukset financiare neto paraqiten sipas parimit té drejtimit té investimit.

1. Té dhénat jané hartuar bazuar né metodologjiné e FMN “Manuali i Bilancit té& Pagesave, Botimi i 6-t€”. Bilanci i Pagesave
(BP) regjistron té gjitha transaksionet ekonomike té ndodhura midis njésive rezidente dhe jorezidente, gjaté njé periudhe té
dhéné kohe.

2. Bilanci i llogarisé korrente sé bashku me bilancin e llogarisé kapitale pércakton shkallén e ekspozimit t& ekonomisé shqip-
tare me pjesén tjetér té botés, ndérsa llogaria financiare shpjegon si éshté financuar ky ekspozim.
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LLOGARIA KORRENTE

Gjaté tremujorit té€ paré 2025, transaksionet korrente u zgjeruan me rreth 8% né terma
vjetoré, né njé nivel prej rreth 5,387 milioné euro. Deficiti i llogarisé korrente vlerésohet
né 212 milioné euro, i ngushtuar me rreth 145 milioné euro né terma vjetoré.
Pérmirésimi i llogarisé korrente u ndikua nga ngushtimi i deficitit tregtar né mallra e
shérbime. Né té njéjtén kohé, zbutje té deficitit korrent dhané edhe zgjerimi i bilancit
pozitiv né té ardhura dytésore, sébashku me tkurrjen e balancit negativ né té ardhura
parésore.

Deficiti tregtar né mallra u ngushtua me rreth 68 milioné euro né terma vjetoré dhe re-
flekton kryesisht pérmirésimin e bilancit tregtar né “produkte minerale”, diktuar nga
zgjerimi i eksporteve né “produkte minerale”.

Né terma vjetoré, suficiti tregtar né shérbime u zgjerua me 11% né nivelin 696 milioné
euro, ku shérbimet e udhétimit, shérbimet e tjera biznesi dhe shérbimet pér pérpunim té
inputeve fizike té€ zotéruara nga té tjerété zgjeruan balancat e tyre pozitive.

Té ardhurat parésore (puna dhe kapitali) rezultojné né balancé negative prej rreth -40
milioné euro, kundrejt -47 milioné euro né njé vit mé paré. Flukset neto hyrése té té
ardhurave nga puna jané zgjeruar me +17 milioné euro né nivelin 144 milioné euro,
ndérkohg, té ardhurat nga investimi (kthimit nga kapitali) zgjeruan balancén negative me
rreth 10 milioné euro, né nivelin 183 milioné euro.

Gjaté periudhés, rreth 88% e shpenzimeve korrente3 kané shkuar pér financimin e im-
portit té mallrave dhe shérbimeve. Ndérkohé, hyrjet valutore4 jané siguruar kryesisht nga
eksporti i shérbimeve (né masén 58%), si dhe nga eksporti i mallrave dhe transfertave té
njéanshme drejt sektorit privat (s€bashku né rreth 33%).

T dhéna kumulative (4-mujore) pé fundin e perudhés, né milioné euro

TL0M 1005 TLNH TL05
B | kel | Deb Blod | ke | Do Bl | Bland
Llogaria korrente . 1070 wmoo® 1185 nwo|o®ms - a

né pérgindje ndoj PBB B 4% 1% - 6% 8%
Mallra SR 173 66d |- 555 1,782 B 1% - 118
Shérhime 349 6,755 3316 394 158 3500 (7} 6%
Shérhime pér pérounim té inputeve fizike t€ zotériara nga té tjere Te4 765 1 3! 871 1 19 199
Transport B i 7 B4 803 368 60 8
Udhétime 1916 4338 240 230 5078 2758 %7 %
Shérbime telekomunikacioni, kompjuteri che informacioni 9 05 1u 115 n 108 b pil
Shérhime t€ tiera bizmesi 0 51 19 19 4 13 11 13
Shérbime dhe mallra qeveritare . 3 2 “u | 6 5 g | 1 - 1
Shérbime t€ tiera . 0 1 9 8 3] - % - il
Té ardhura parésore - 253 834 108 18 %) 8| a - 40
Té archura nga puna 562 5% 3 641 882 Q v 14
Té archura nga investimet - 815 b3 14 826 b3 10| m - 183
Investire direkte - 7% n & | 806 8 86 | mn - 1%
Investire portofoli % [ i i " 64 bi} it}
Investime té tiera - 18 7 w o 13 7 LR - %
Mietet e rezenvés i i 10 104 ) B
Té ardhura té tiera parésore 0 10 9 1 juj 9 | 0 - 0
Té ardhura dytésore 13 1403 %0 1,305 152 A6 07 n
Té archura nga emigrantét 9% 9% - 1,054 1,054 - " Bl

Tabela. Ecuria e pérbérésve té bilancit té€ pagesave (shuma rréshkitése e katér tremujoréve)

3 Shpenzimet korrente pérfshijné importin e mallrave, importin e shérbimeve, daljet né té ardhurat dytésore dhe daljet né té
ardhurat dytésore.

4 Hyrjet valutore pérfshijiné eksportin e mallrave, eksportin e shérbimeve, hyrjet né té ardhurat dytésore dhe hyrjet né té
ardhurat dytésore.
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TREGTIA E MALLRAVE

VEllimi i pérgjithshém i tregtisé né mallra u zgjerua me 8% né terma vjetoré, né nivelin
2,174 milioné euro. Tregtia né mallra pérfagéson rreth 40% té transaksioneve korrente.
Eksporti i mallrave u zgjerua me 29% né terma vjetoré, duke shénuar 503 milioné euro.
Rritje e konsiderueshme éshté vérejtur né eksportet e “produkte minerale — energji el-
ektrike dhe IEndé djegése. Ndérkohé, eksportet né “metale bazé€” kané regjistruar rénie.
Importi i mallrave éshté zgjeruar lehtésisht me 3% né terma vjetoré dhe shénon 1,671
milioné euro. Rritien mé t€ madhe e shénuan importet né grupmallrat “produkte miner-
ale”, dhe “ushqgime, pije alkolike, duhan”, duke reflektuar rritjen e pérgjithshme té kon-
sumit té familjeve e aktivitetit turistik.

Deficiti tregtar né mallra shénon 1,168 milioné euro, i ngushtuar né terma vjetoré me
5%. Shkalla e mbulimit té importeve nga eksportet vlerésohet né nivelin 30% nga 24%
né njé vit mé paré.

= T B e A A e e e Deficiti i tregtisé né

mallra u ngushtua me
68 milioné euro dhe

shénon 1,168 milioné

Grafik 2. Ecuria e tregtisé né mallra (shuma rréshkitése e katér tremujoréve). euro

TREGTIA E SHERBIMEVE

Tregtia ndérkombétare e shérbimeve u mbyll me njé balancé pozitive, prej rreth 696
milioné euro, e zgjeruar né terma vjetoré me rreth 11%. Kjo ecuri u diktua nga zgjerimi i
té ardhurave neto né kategoriné shérbime udhétimi, né reflektim té rritjes s€ numrit té
udhétaréve té huaj né Shqipéri. Né té njéjtén kohé&, shérbimet e biznesit dhe ato pér
pérpunim té inputeve té zotéruara nga té tjerét kané vijuar zgjerimin e balancave
pozitive.

Shérbimet e udhétimit kané zgjeruar balancén pozitive né +295 milioné euro, kundrejt
nivelit +267 milioné euro, né té njéjtén periudhé té vitit t€ kaluar. Té ardhurat dhe
shpenzimet nga shérbimet e udhétimit u rrit€n né té njéjtén masé me rreth 11% né ter-
ma vjetoré. Rritja e numrit té€ udhétaréve pérbén faktorin pércaktues pér kété ecuri. Né
té njéjtén kohé, shpenzimi ditor ka shénuar rritje.

Pér tremujorin e paré 2025, eksporti i shérbimeve té udhétimit i ka siguruar ekonomisé
vendase rreth 874 milioné euro. Nga ana tjetér, udhétarét rezidenté (shqiptaré dhe té
huaj) kané shpenzuar né udhétimet e tyre jashté vendit 579 milioné euro.

Shérbimet e udhétimit gjenerojné respektivisht 58% té flukseve valutore né hyrje dhe
rreth 72% té shpenzimeve té€ kategorisé sé shérbimeve.
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Shérbime té tjera biznesi rezultuan né bilanc pozitiv prej rreth 135 milioné euro, né rritje
vjetore prej 21%. Pér tremujorin e paré té vitit, flukset valutore hyrése pér ekonominé
shqiptaré nén kété kategori shérbimi, shénuan rreth 171 milioné euro.

Bilanci pozitiv i shérbimeve pér pérpunim té inputeve fizike té zotéruara nga té tjeréts u
vlerésua né 199 milioné euro. Flukset valutore hyrése té késaj kategorie u rritén né ter-
ma vjetoré me 5%, né nivelin 199 milioné euro dhe pérfagésojné shérbime qé ekonomia
shqiptare i ofron partneréve té huaj (jorezidentéve) pér pérpunimin e mallrave té
zotéruara prej kétyre té fundit.

TE ARDHURAT PARESORE

Llogaria e té ardhurave parésore (puna dhe kapitali) u mbyll me balancé negative prej 40
milioné euro, nga -47 milioné euro né té njéjtén periudhé njé vit mé paré. Kjo ecuri u
ndikua kryesisht nga zgjerimi i té€ hyrave neto nga puna (kompensimi i punonjésve).

Té ardhurat neto nga puna, té cilat kryesojné flukset hyrése té té ardhurave parésore,
rezultuan né njé fluks neto pozitiv prej 144 milioné euro ose 13% mé shumé se né té
njéjtén periudhé njé vit mé paré. Rritja i dedikohet, né masén mé té madhe, rritjes sé
numrit t€ punonjésve sezonalé dhe kufitaré jashté vendit.

Té ardhurat neto nga investimet thelluan balancén negative, né nivelin -183 milioné
euro nga -174 milioné euro, né tremujorin e paré té 2024. Flukset valutore neto nga
investimi, né masé mé té madhe, jané né formén e flukseve dalése té “fitimit té riinvestu-
ar’s. Kéto té fundit, u rritén lehtésisht né 214 milioné euro nga 212 milioné euro, né njé
vit mé paré.

Ndérkohé, pagesat e interesave pér huaté shénuan 40 milioné euro nga 41 milioné njé
vit mé paré.
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Grafik 3. Ecuria e té ardhurave parésore nga investimet (shuma rréshkitése e katér tremujoréve).

5 Kétu pérfshihet véllimi i transaksioneve té kryera nga industria e pérpunimit me I€ndé té dyté té huaj né vend.

6 Konform standardit metodologjik—parimit té regjistrimit té dyfishté té transaksionit, zéri “fitim i riinvestuar”, si komponent i
investimeve direkte né llogariné financiare, duhet té regjistrohet edhe né llogariné e té ardhurave dytésore nga investimet. Ky
regjistrim kryhet né masé té njéjté, por né kahe té kundérta.
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TE ARDHURAT DYTESORE

Té ardhurat dytésore u vlerésuan né 301 milioné euro. Rreth 83% e té ardhurave
dytésore pérfagésohet nga “té ardhurat nga emigrantét”.

Prurjet valutore té emigrantéve, shénuan rreth 251 milioné euro, né rritje vjetore (4%).
Gjaté periudhés éshté vérejtur zgjerim jo vetém né volumin e dérgesave pérmes

kanaleve formale (sistem bankar), por edhe prurjeve né cash.
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Grafik 4. Ecuria e té ardhurave dytésore dhe té ardhurat nga emigrantét (shuma rréshkitése e
katér tremujoréve).

LLOGARIA KAPITALE

Llogaria kapitale u mbyll me njé fluks neto negativ prej 34 milioné euro, kundrejt atij prej
75 milioné euro né té njéjtén periudhé né vitin e kaluar. Tremujori ka evidentuar zgjerim
té flukseve hyrése drejt sektorit privat.

ILLOGARIA FINANCIARE

Llogaria financiare (pa pérfshiré mjetet e rezervés) rezultoi né njé fluks neto hyrés prej
rreth 903 milioné euro, krahasimisht me fluksin hyrés prej 137 milioné euro, té
regjistruara né té njéjtén periudhé né 2024.

Flukset hyrése (neto) né llogariné financiare, reflektojné zgjerimin e detyrimeve neto né
formén e investimeve té portofolit (558 milioné euro), investimeve direkte (295 milioné
euro) dhe investimeve té tiera (50 milioné euro).

Fluksi hyrés nga investimet e huaja direkte shénon 362 milioné euro, i zgjeruar né
terma vjetoré me 2%. Injektimi me kapital té ri dhe riinvestimi u zgjeruan me 8 milioné
euro né terma vjetoré, né nivelin 361 milioné euro.

Mé tej, marrédhéniet e borxhit mes kompanive té€ lidhura nén njé marrédhénie té inves-
timit direkt, rezultuan me njé fluks hyrés, prej 1.5 milioné euro, pa lévizje té€ konsid-
erueshme nga niveli i regjistruar né njé vit mé paré (1.2 milioné euro).

Pér tremugorin e pare té
vitit 2025, prurjet
valutore nga emigrantét
vlerésohen né rreth 251

milioné euro
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Gjaté tremujorit té paré 2025, flukset valutore hyrése né formén e investimeve té huaja
direkte ishin té pérgendruara kryesisht né pasuri té paluajtshme (né masén 27%),
sektorin e ndérmjetésimit financiar (né masén 21%), hidrokarbureve (né masén 14%),
energjitikés (né masén 6%), si dhe komunikacionit (né masén 4%).

Né té njéjtén kohé, zotérimet tona jashté - mjetet financiare né formén e investimeve
direkte jashté vlerésohen né rreth 67 milioné euro, né rénie me rreth 7%.
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Grafik 5. Llogaria financiare dhe flukset neto sipas kategorive pérbérése (shuma rréshkitése e
katér tremujoréve)

iy Euno iy Euno
1,700 300
1,600
1,500
1,400
1,300 - b 150
1,200 -
1,100 -
1,000

900

800

r 250

r 200

100

(50)

600 - r (100
500

(150)
TI‘TZ Tj"H TI TZ‘T} T4|T1 T2|T3 T4 | T1| T2 Tj“H TI‘TZ TS|T4 T1 T2/ T3 T4| T Tz"rs T4 TI‘TZ Tj"H TI

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

= Detyrime - Investime té Husja Disekte ——Mjete - Lnvestime Disckte jashté (boshi diatheas)

Grafik 6. Ecuria e fluksit té€ investimeve direkte - mjete dhe detyrime (shuma rréshkitése e katér
tremujoréve)

Investimet e portofolit rezultuan né fluks neto hyrés prej 558 milioné euro. Né muajin shkurt
té 2025, u emetua Eurobondi i Qeverisé sé Pérgjithshme (né vieré emérore 650 milioné eu-
ro), duke guar né zgjerim té detyrimeve té ekonomisé shqiptare ndaj jorezidentéve né formén
e investimeve né letra me vleré té borxhit (flukse neto +514 milioné euro). Né té njéjtén kohé,
korporatat depozituese (bankat) kané terhequr flukset valutore té investuara jashté né letra
me vleré té borxhit, duke sjellé rénie té zotérimeve té ekonomisé shqiptare né tituj borxhi (né
rreth -32 milioné euro).

Llogaria investimet e tjera u mbyll né fluks neto hyrés prej 50 milioné euro, ku zhvillimet krye-
sore lidhen me Sektorin e Korporatave Depozituese.

Né kahun e zotérimeve tona jashté, Sektori i Korporatave Depozituese ka zgjeruar portofolin
e huasé me 102 milioné euro, duke ulur njékohésisht zotérimet né “monedha dhe depozita”
mé rreth 99 milioné euro. Ndérkohé, Sektorét e Tjeré kané zgjeruar detyrimet pér “kredi treg-
tare dhe paradhénie”, né rreth 56 milioné euro.

Né kahun e detyrimeve, teprica e depozitave té jorezidentéve né ekonominé shqiptare éshté
zgjeruar me rreth 91 milioné euro. Né té njéjtén kohé, detyrimet né formén e huasé té
Qeverisé sé Pérgjithshme rezultuan né fluks neto dalés né rreth 51 milioné euro, si rezultat i
niveleve mé té larta té shlyerjes sé borxhit pérkundrejt flukseve té reja né huamarrje. Sektorét
e Tjeré kané rritur detyrimet e tyre né “kredi tregtare dhe paradhénie”, me rreth 49 milioné
euro.
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Grafik 7. Ecuria e fluksit té investimeve té portofolit dhe investimeve té tjera - mjete dhe detyrime

(shuma rréshkitése e katér tremujoréve).

Gjaté tremujorit t€ paré 2025, mjetet e rezervés u zgjeruan me 576 milioné euro,
ndikuar kryesisht nga hyrjet né kuadér té emetimit t&€ Eurobondit geveritar.

Né fund té periudhés, rezerva valutore shénon 6,824 milioné euro, mjaftueshém pér
mbulimin e 7.5 muaj importe mesatare vjetore né mallra dhe shérbime.

Rezerva valutore
vierésohet mjaftueshenm
pér mbulimin e 7.5
mnay importe mesatare
vjetore né mallra e

shérbime
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